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A Deus Pai Todo Poderoso, meu zeloso protector.
A memdria do meu pai. Que a tua alma descanse em Paz.
A minha mde ... pois sem ti, tudo isto ndo seria possivel.
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PREFACIO

A obra Aquisigdo e aceitagdo em garantia de acgdes proprias — Contributo para
compreensdo dos seus regimes, de autoria de Edson Jorddo da Silva, constituiu a
dissertacdo apresentada a provas de Mestrado em Ciéncias Juridicas na Faculdade de
Direito da Universidade de Macau, em 27 de Novembro de 2013.

Tive o privilégio de integrar o respectivo Juri, tendo como Presidente o Professor
Anténio Pinto Monteiro, da Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra, e
Orientador o Professor Augusto Teixeira Garcia, da Faculdade de Direito da Universidade
de Macau. Respectivamente, o primeiro, Professor Coordenador e actualmente
Professor Adjunto da Faculdade de Direito da Universidade de Macau, para a qual tem
estado sempre disponivel com empenho inigualavel, e o segundo, nosso Colega desde
0 momento em que abracamos, ha mais de vinte anos, a causa da Faculdade de Direito
da Universidade de Macau, pelo que muito nos honra ter participado na sua companhia
nesse acto académico.

Tanto mais que a tarefa, sendo ardua, era academicamente estimulante, por ter pela
frente a discussdo de um trabalho rigorosamente orientado, executado com dedicacao,
competéncia e aturado estudo das fontes disponiveis de Direito Comparado e de Direito
de Macau sobre o tema em investigacao.

A confirmagdo deu-se pela apresentagdo feita pelo candidato, arguicdo e discussao
entre os membros do Juri e o candidato e a avaliac¢do final pelo Juri, com a classificagdo
de Muito Bom, com 18 (dezoito) valores, com a recomendacdo de publicacdo apés a
necessaria revisdo formal e eventuais aperfeicoamentos.

A apresentacdo da obra em si mesma devera caber ao Autor, que ndo deixara a de
fazer com as exigéncias de sintese requeridas. Ainda assim, referiremos que se trata de
um tema de elevado interesse académico e pratico de Direito das Sociedades, no ambito
do Direito Comercial, com especial relevo num sistema capitalista que caracteriza
a Regido Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da China, regida
pelo principio um pais, dois sistemas, cuja abordagem a partir do Direito de Macau e
em comparacdo com outros sistemas juridicos justificard, no nosso entender, e numa
possivel perspectiva dos patrocinadores, esta publicacdo para divulgacdo do Direito de
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Macau.

Antes de concluir, permitam-me algumas palavras de apreco pessoal ao Autor, como
distinto Aluno da Faculdade de Direito da Universidade de Macau, na Licenciatura e
no Mestrado, pelas qualidades pessoais, intelectuais e académicas, bem assim como
colaborador dedicado em projectos académicos em que nos acompanhou nos tltimos
anos, no seu tempo disponivel para além das suas obrigacoes académicas. Fago votos
de que os éxitos alcangados sejam um bom estimulo para enfrentar futuros desafios
académicos e profissionais.

E agora a concluir, queria felicitar a Fundacdo Rui Cunha e o seu Presidente, Dr.
Rui Cunha, e todos os seus colaboradores, em particular a Dra. Filipa Guadalupe,
Coordenadora do respectivo Centro de Reflexdo, Estudo e Difusdo do Direito de Macau,
pela publicacdo desta obra.

Felicitacdes que devemos formular pela obra que a Fundacdo vem a realizar, neste
contexto, em especial na divulgacao do Direito de Macau, tarefa na qual nos irmanamos
de alma e de coracdo! Bom sucesso e longa vida!

Universidade de Macau, 30 de Julho de 2014,
Manuel M. E Trigo
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As acgOes respeitantes a uma determinada sociedade — sendo, em regra, livremente
transmissiveis — podem as vezes ser transmitidas para ela mesma, e a quem ficam, por isso, a
pertencer. Pelo que, apesar de a accdo ser a participagao social tipica de uma sociedade anénima,
correspondente a uma frac¢do do seu capital social, que exprime a medida da posi¢do de uma
determinada pessoa naquela sociedade, ndo é de estranhar, a situagdo “aparentemente
andémala” de uma sociedade anénima poder ser detentora ou titular de parte de si propria, ou
seja, das suas proprias ac¢oes.

As accdes proprias comportam perigos varios, de natureza patrimonial e organizacional,
designadamente, sendo a aquisigdo onerosa, podem enfraquecer o patrimonio social ao permitir
saida de bens da sociedade que ndo sdo devidamente compensados com a entrada de acgdes. Por
outro lado, podem alterar as relagdes de poder na sociedade, uma vez que se o direito de voto
inerente a estas acgdes continuarem a poder ser exercido, os administradores poderiam exercé-lo
em proveito proprio ou do grupo de controlo. Mas também apresentam vantangens,
nomeadamente, a extingdo de acgBes proprias pode ser utilizada como forma mais expedida de
reduzir o capital social; em processo de fusdo ou de cisdo-fusao, as acgBes proprias da sociedade
incorporante podem ser atribuidas aos sécios da(s) sociedade(s) incorporada(s), sem necessidade
de se proceder a um eventual aumento do capital daquela. Para atenuar os perigos e possibilitar a
utilizagdo das vantagens da operagdo, a generalidade dos ordenamentos juridicos estabeleceram a
proibigdo de certos négocios aquisitivos e a licitude de outros, desde que sejam observados
determinados requisitos, e instituiram um regime especial a que ficam sujeitas a detengdo das
acgOes proprias.

No que se refere a aceitagdo em garantia de acgdes proprias, por colocar em causa os mesmaos
interesses, é também, em regra, proibida, ndo tanto para, por esta via, se impedir que
indirectamente seja atingida finalidade idéntica aquela que resulta da proibigdo de aquisi¢do de
accdes proprias, em caso de execugao da garantia, mas sobretudo, porque a operagdo comporta
perigos de natureza patrimonial, em especial, a falta de consisténcia das acgBes proprias para
servirem de garantia.

No nosso estudo sobre a aquisi¢do e aceitagdo em garantia de ac¢des préprias no ordenamento
juridico de Macau, analisamos detalhamente o principio geral da proibicdo, o seu &mbito e as suas
excepgdes, tomando em consideragdo o contributo das experiéncias estrangeiras, ndo perdendo
de vista que a situacdo é excepcional e sé pode ocorrer depois de constituida a sociedade, e
verificados determinados requisitos, apresentando no final as conclus@es mais significativas.
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